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Geschaftsbericht 2017

1. Lagebericht des Verwaltungsrates

Im Geschéftsjahr 2017 erzielte die Gesellschaft wieder einen deutlichen Gewinn. Der Net Asset
Value je Aktie erhdhte sich um 18,5% von CHF 28.00 per 31. Dezember 2016 auf CHF 33.18
per 31. Dezember 2017. Das Periodenergebnis betrug CHF 4.045 Mio. (CHF 5.26 je Aktie) im
Vergleich zu einem Gewinn von CHF 0.99 Mio. (CHF 1.25 je Aktie) im Vorjahr.

Die wesentlichen Beteiligungen der Gesellschaft waren per 31.12.2017 Anteile an der C-
Quadrat Investment AG (23% des Nettovermdgenswertes), Aktien der Informica Real Invest
AG (11.8% des Nettovermdgenswertes, nicht bdrsennotiert), Anteile an der Prenzlauer
Gottlandhof GmbH (6.8% des Nettovermoégenswertes, nicht bérsennotiert), Aktien der UCP
Chemicals AG (6.3% des Nettovermdgenswertes, nicht bérsennotiert), Anteile am Mozart One
Miteigentumsfond (3.7% des Nettovermdgenswertes), Anteile des OAKS Emerging and
Frontier Opportunities Fund A (3.6% des Nettovermdgenswertes) sowie die Sberbank Anleihe
5.125% SB Capital SA 12/29 (3.1% des Nettovermdgenswertes).

Der Anteil von Anleihen am Nettovermdgenswert erhdhte sich von etwa 13% per 31.12.2016
auf 14% per 31.12.2017. Anteile an Spezialfonds erhdhten sich von 8% auf 9%. Der
Nettobestand an liquiden Mitteln erhdhten sich von 0.1% auf 3.7%. Dabei ist jedoch
anzumerken, dass ein Darlehen in Hoéhe von EUR 3.71 Mio. in der Q-CAP Holdings Ltd.
bilanziert ist und aufgrund der At-Equity Bilanzierung nicht explizit in diesem Abschluss nach
IFRS ausgewiesen ist. Im verbleibenden Aktienportfolio sind die wesentlichsten Positionen C-
Quadrat Investment AG (23% des Nettovermdgenswertes), Informica Real Invest AG (12% des
Nettovermdgenswertes) sowie Prenzlauer Gottlandhof GmbH (7% des Nettovermdgenswertes).
Per 31.12.2017, machten Immobilienbeteiligungen 21% des Nettovermdgenswertes aus, nicht
bdérsennotierte Private Equity Beteiligungen 20%.

Per 31.12.2017 hielt die Gruppe 29.225 eigene Aktien. Die beiden Tochtergesellschaften der Q
Capital AG, Q-CAP Holdings Ltd. und Q Capital Holdings Ltd. werden at-Equity bilanziert.

Risikobeurteilung

Anhaltende Veradnderungen des regulatorischen Umfelds kennzeichnen die Finanzindustrie in
den letzten Jahren. Q Capital AG bereitet sich darauf z.B. durch die Starkung unserer Prozesse
und unserer Organisationsstruktur vor. Wir sehen uns fur die Herausforderungen der Zukunft
sehr gut gerlUstet. Eine wichtige Komponente dabei ist die laufende Verbesserung der
operationellen Prozesse, die wir auch vor dem Hintergrund von FIDLEG / FINIG Uberwachen
und optimieren. Dazu gehdren z.B. unser Compliance Manual und eine Datenbank zur
Speicherung operationeller Risiken.

Ausblick

Im Wesentlichen werden Veranderungen des NAV durch die Kursbewegungen der kotierten
Finanzanlagen verursacht. Eine gewisse Risikodiversifizierung ist zwar gegeben aber es ist
trotzdem damit zu rechnen, dass die Entwicklung des NAV lediglich eine geringe Korrelation
mit breiteren Indizes aufweisen wird. Angesichts der hohen Volatilitdt von Aktien und Bonds, ist
auch in Zukunft mit grésseren Schwankungen des NAV zu rechnen.

Anzahl Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt
Die Gesellschaft beschaftigte wie im Vorjahr keine eigenen Mitarbeiter.
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2. Bericht des Investment Advisors

Gemass Statuten ist der Zweck der Q Capital AG der Erwerb, die Verausserung und die
Forderung von massgeblichen Beteiligungen an Unternehmen zur langfristigen Wertsteigerung.

In der Berichtsperiode wurde der Anteil an Anleihen sowie die Gewichtung von Spezialfonds
leicht aufgebaut. Es wurde die Nettoverschuldung reduziert und Beteiligungen wie Duet
Emerging Europe Fund, KTM Industries AG, Foxton Group PLC, Medlife SA, Do&Co
Restaurant AG und GLG Emerging Markets Growth Fund sowie eine Reihe von Finanzaktien
wie Raiffeisen Bank International AG, Alpha Bank SA, Sberbank OJSC, Unicredit SPA, Uniqua
AG und Swiss Re AG verkauft. Neue Positionen wurden etwa in Constellation Brands Inc,
Deutsche Lufthansa AG, Microsoft Inc, Paypal Holdings Inc, CEZ AS, Sphera Franchise Group
SA, Wal-Mart Stores Inc und Amrest Holding SE gebildet. Im Bereich Immobilien wurde das
Darlehen an Prenzlauer Gottlandhof GmbH zuriickbezahlt. Im Bereich Venture Capital wurde
die Beteiligung an der Q Capital Venture MLU GmbH & Co KG deultlich reduziert.

Im Geschéftsjahr 2017 wurden aus Beteiligungsaktivitaten Verluste in Hohe von netto CHF
0.25 Mio. realisiert. Es fielen netto unrealisierte Gewinne in Héhe von CHF 3.75 Mio. an.
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Jahresrechnung 2017
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- Bericht der Revisionsstelle

31/05/2018



Geschaftsbericht 2017

Bilanz

AKTIVEN

(in CHF) Anmerkung 31.12.2017 31. 12.2016

Umlaufvermoégen 25'745'836 20'967'089
Flissige Mittel 963'599 18'528
Finanzanlagen 2 24'713'258 20'733'374
Andere Forderungen 5'844 3'942
Aktive Rechnungsabgrenzungen 63135 211'245

TOTAL 25'745'836 20'967'089

PASSIVEN

(in CHF) Anmerkung 31.12.2017 31. 12.2016

Kurzfristiges Fremdkapital 175'000 132'640
Bankverbindlichkeiten 0 0
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 3 175'000 132'640

Langfristiges Fremdkapital 0 0
Darlehen

Eigenkapital 25'570'836 20'834'449
Aktienkapital 4 8'000'000 8'000'000
Eigene Aktien 4 -762'541 -1'453'445
Reserven aus Kapitaleinlagen 4 2'852 2'852
Gesetzliche Reserven 4 580'000 580'000
Erfolg aus Handel mit eigenen Aktien 0 0
Umrechnungsdifferenzen 0 0
Bilanzgewinn 17'750'525 13'705'042

TOTAL 25'745'836 20'967°'089

Anzahl ausstehende Aktien 4 770775 744'020

Nettovermdgenswert je Aktie 5 33.18 28.00
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Gesamtergebnisrechnung

01.01.17

Anmerkung -31.12.17

Ertrag aus Finanzanlagen

Realisierte Gewinne auf Finanzanlagen 87'318 0
Unrealisierte Gewinne auf Finanzanlagen 4'324'378 1'575'481
Obligationenzinsertrag 0 0
Dividendenertrag 0 0
Zinsertrag 123'087 186'872
Fremdwahrungsdifferenzen 704'432 0
Total Ertrag aus Finanzanlagen 5'239'215 1'762'353
Aufwand aus Finanzanlagen
Realisierte Verluste auf Finanzanlagen -336'856 0
Unrealisierte Verluste auf Finanzanlagen -573'213 -410'833
Fremdwahrungsdifferenzen 0 -138'747
Erfolgshonorare 6 0 0
Zinsaufwand -1'846 0
Bankspesen und Depotgeblhren -647 -20
Total Aufwand aus Finanzanlagen -912'562 -549'600
Finanzergebnis 4'326'653 1'212'753
Betriebsaufwand
Management- und Beratungsaufwand 6 0 0
Verwaltungsaufwand 7 -259'687 -190'487
Kotierungsaufwand -7'500 -7'500
Total Betriebsaufwand -267'187 -197'987
Kapitalsteuern 11 -13'983 -24'172
Gesamtergebnis 4'045'483 990'594
Durchschnittliche Anzahl ausstehender Aktien 5 769292 795'619
Ergebnis je Aktie 5 5.26 1.25
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Geldflussrechnung

01.01.17

-31.12.17

Mittelfluss netto aus Betriebstitigkeit

Einnahmen aus der Verdusserung von Finanzanlagen 2'943'949 482'826
Ausgaben aus dem Erwerb von Finanzanlagen -3'630'113 -4'305'535
Erhaltene Zinsen 207'564 11'839
Bezahlte Zinsen -1'846 0
Bezahlter Finanzaufwand (Kommissionen, Depotgebiihren) -647 -20
Bezahlter Verwaltungsaufwand -220229 -187'476
Bezahlter Kotierungsaufwand -7'500 -7'500
Bezahlte Kapitalsteuern -12'983 -12'722
-721'806 -4'018'588
Mittelfluss netto aus Finanzierungstétigkeit
Auszahlung Darlehen 3'878'422 4'908'705
Rickzahlung (-) Darlehen -2'315'200 0
Ausschittung Reserven aus Kapitaleinlagen 0 -872'000
1'563'222 4'036'705
Total Mittelfluss 841'417 18117
Nachweis Veranderung Fonds
Flissige Mittel zu Beginn der Periode 18'528 11'637
Flissige Mittel am Ende der Periode 963'599 18'528
Veranderung 945'071 6'891
Fremdwahrungsdifferenzen auf flissigen Mitteln 103'654 -11'226
Zunahme / Abnahme (-) der fliissigen Mittel 841'417 18117
Zusammensetzung der fliissigen Mittel am Ende der Periode
Kontokorrentguthaben bei Banken 963'599 18'528
Kontokorrentschulden bei Banken 0 0
Total 963'599 18'528
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Eigenkapitalnachweis

Reserven aus Gesetzliche Sonstiger Total

(in CHF) Aktienkapital Kapitaleinlagen Reserven Ertrag Bilanzgewinn Eigenkapital

Total per 31.12.2015 8'000'000 0 874'852 580000 0 12'714'448 22'169'300

Umbuchung Reserven aus Kapitaleinlage 0 0 -872'000 0 0 872'000 0
Ausschittung an Aktiondre 0 0 0 0 0 -872'000 -872'000
Einlage in gesetzliche Reserven 0 0 0 0 0 0 0
Nettoveranderung Eigene Aktien 0 -1'453'445 0 0 0 0 -1'453'445
Handel mit eigenen Aktien 0 0 0 0 0 0 0
Umrechnungsdifferenzen 0 0 0 0 0 0 0
Periodenergebnis (01.01.16 - 31.12.16) 0 0 0 0 0 990'594 990'594
Total per 31.12.2016 8'000'000 -1'453'445 2'852 580000 0 13'705'042 20'834'449
Umbuchung Reserven aus Kapitaleinlage 0 0 0 0 0 0 0
Ausschittung an Aktiondre 0 0 0 0 0 0 0
Einlage in gesetzliche Reserven 0 0 0 0 0 0 0
Nettoverdnderung Eigene Aktien 0 690'904 0 0 0 0 690'904
Handel mit eigenen Aktien 0 0 0 0 0 0 0
Umrechnungsdifferenzen 0 0 0 0 0 0 0
Periodenergebnis (01.01.17 - 31.12.17) 0 0 0 0 0 4'045'483 4'045'483
Total per 31.12.2017 8'000'000 -762'541 2'852 580000 0 17'750'525 25'570'836
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Status der Finanzanlagen

Inventar | | Marktwert / Fair value

per Verkéaufe (-)

|

|

| |

| Bestand Zukaufe /
|

|

|

31. Dez 31 Dez
| |

|
Gesellschaft 2017 | 2016 2017 | 2016 | | 2016

|
|
| |
| Anzahl Aktien | Lokalwiahrung

Vermogenswerte zum Fair Value

Finanzanlagen in kotierte Gesellschaften
QINO AG 20'000 0) 20'000 0 EUR 2500 EUR 0.00) 585'100) 0
Zwischen-Total 585'100 0

Finanzanlagen in nicht kotierte Gesellschaften

Informica Real Invest AG 1176751 1176'751 0 105'791 EUR 222 EUR 2.1 3'051507] 2'644'056
Prenzlauer Gotlandhof GmbH 168'750 187'500 -18'750 0| EUR 8.889 EUR 6.20| 1755'322 1245'39%6
Q-Capital Ventures GmbH & Co KG 510'000 510'000) 0 0 EUR 100 EUR 1.00| 558'484/ 517'924
Q-Capital Ventures Braintribe GmbH & Co KG 543'000 0| 543'000 0| EUR 100 EUR 0.00| 648'347| 0|
Q-Capital Ventures Diversified GmbH & Co KG 202'000 202'000| 0 202'000] EUR 0949 EUR 1.00 193'655) 183'457
Q-Capital Ventures kissyo GmbH & Co KG 700'000 500'000| 200'000 500'000{ EUR 100 EUR 1.00 743'119 535'887
Q-Capital Ventures MLU GmbH & Co KG 1229'500  259'000) -129'500 259'000] EUR 0.306 EUR 0.90) 19'556 253'454,
Q-Capital Ventures Urban Foods GmbH & Co KG 275'000 0| 275'000 0| EUR 1000 EUR 0.000| 319'909] 0|
Vivum LLP 250'000 0) 250'000 0} USD 1000 USD 0.000| 243'625| 0
Zwischen-Total 7'533'524 5'380'174

Investmentgesellschaften zum Fair Value

Q-CAP Holdings Ltd. 50'000 50'000 0 0 6'902'702 3'828'090
Q Capital Holdings Ltd. (vormals FJS Holding Ltd.) 2000 2'000 0 0 1075'928 759'896
in den Gesellschaften gehaltene Finanzanlagen in kotierte Aktien
Alpha Bank SA 0 214'000 -214'000 214'000 |[EUR 0.00 EUR 190 0 435'875
Amrest Holdings SE 3'803 0 3'803 0 |PLN 410.00 PLN 0.00 437'275 0
C-Quadrat Investment AG 100'657 100'657 0 0 [EUR 50.00 EUR 46.14 5'889'441 4'978'382
CEZA.S. 30'000 0 30'000 0 |CZK 496.50 CZK 0.00 682'727 0
Constellation Brands Inc 7850 0 1850 0 |USD 22857 _USD 0.00 412'072 0
Deutsche Lufthansa AG 7'500 0 7'500 0 [EUR 30.72 EUR 0.00 269'614 0
Do & Co Restaurants AG 0 6'650 -6'650 6'150 |[EUR 0.00 EUR 62.42 0 444'980
Duet Emerging Europe D EO 0 1709 -1709 1709 |[EUR 0.00 EUR 1181 0 204'856
Foxtons Group PLC 0 210'000 -210'000 210'000_[GBP 0.00 GBP 102 0 269'014
GLG Emerging Markets Growth Fund 0 175 -175 -9 [EUR 0.00 EUR 0.00 0 1
KTM Industries AG 0 304'878 -304'878 0 |[EUR 0.00 EUR 250 0 817'073
Medlife SA 0 65'000 -65'000 65'000 |RON 0.00 RON 26.30 0 403'430
Microsoft Corp 4'700 0 4'700 0 |USD 85.54_USD 0.00 391786 0
MMC Norilsk Nickel JSC 0 18'000 -18'000 18'000 \USD 0.00 USD 16.79 0 307'176
Mozart One Miteigentumsfonds 4'000 7530 2'470 -1470 [EUR 20168 EUR 143.31 944'024 235'051
OAKS Emerging and Frontier Opport. Fund -A- 50'856 50'856 0 0 |[EUR .63 EUR 1B.15 930'166 716'905
Paypal Holdings Inc 7'800 0 7'800 0 |USD 73.62_USD 0.00 559'593 0
Petrus Advisers Spec.Situat.Fund 251354 251354 0 0 [EUR 132 EUR 119 388'551 320917
Pomegranate Investment AB 15'750 15'750 0 11250 |[EUR 20.00 EUR 24.00 368'613 405'216
Raiffeisen International Bank 0 23'450 -23'450 23'450 |[EUR 0.00 EUR 17.38 0 436'905
Sberbank Bank of Russia OJSC 0 25'100 -25'100 25'100 \USD 0.00_USD 1158 0 295'298
Sphera Franchise Group SA 37632 0 31632 0 RON 40.70 RON 0.00 322'676 0
Swiss Re AG 0 5'300 -5'300 5'300 |CHF 0.00 CHF 96.50 0 511450
Unicredit SPA 0 50'000 -50'000 50'000 [EUR 0.00 EUR 2.73 0 146'542
UNIQA Insurance Group AG 0 67'000 -67'000 67'000 |[EUR 0.00 EUR 7.20 0 517'133
Wal-Mart Stores Inc 6'100 0 6'100 0 |USD 98.75 USD 0.00 587'014 0
Warimpex Finanz und Beteiligungs AG 50'000 0 50'000 0 [EUR 143 EUR 0.00 83'669 0
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Status der Finanzanlagen

Inventar Marktwert / Fair value
Bestand ‘ Zukaufe /
per Verkéaufe (-)
| 31. Dez  31. Dez 31. Dez
Gesellschaft 2017 } 2016 2017 : 2016 2017
Anzahl Aktien Lokalwdhrung CHF
1125% 4finance SA 16/23.121 400'000  400'000 0 400'000 [EUR 10980 EUR 10180 513'952 436'518
2%-4.3% Hellenic Republic 12/24.2.26 0 620'000 -620'000 620'000 |[EUR 0.0000 EUR  0.7800 0 518'419
3.5% Hellenic Republic 17-30.123 313'100 0 313'100 0 [EUR 0.9950 EUR __ 0.0000 364'558 0
3.75% Hellenic Republic 17-30.128 313'100 0 31100 0 [EUR 0.9740 EUR  0.0000 356'863 0
8.75% Kernel Holding SA 17-31122 330'000 0 330'000 0 \USD 11040 _USD _ 0.0000 355'030 0
7.75% MHP 17-10.5.24 200'000 0 200'000 0 |USD 10870 USD  0.0000 211856 0
6% Raiffeisen Bank Intl. AG 13/16.10.23 0 500000 -500'000 0 [EUR 0.0000 EUR 10760 0 576'736
4.25% Russian Federation 17-20.6.27 200'000 0 200'000 0 |USD 10320 USD  0.0000 201137 0
4.5% Saudi International Bond 16/26.4.46 0 450'000 -450'000 450'000 {USD 0.0000_USD _ 0.9610 0 439'542
5.125% SB Capital SA 12/29.10.22 800'000 800'000 0 0 |USD 10350 USD 10100 806'886 828'569
7.125% Tadschikistan 17-(25-27) 200'000 0 200'000 0 \USD 0.9630_USD _ 0.0000 187'689 0
7.375% Ukraine 17-(31-32) 200'000 0 200'000 0 |USD 0.9840 USD  0.0000 91782 0
Unicredit FX RT Resettable Notes 204 280'000 0 280'000 0 \USD 11000 _USD _ 0.0000 300'146 0
in den Gesellschaften gehaltene Finanzanlagen ohne Bérsenkurs
UCP Chemicals AG 964'107 _ 588'700 375'497 51700 [EUR 144 _EUR 125 1624'757 788'858
1% Getbucks Invest GmbH 0 100'000 -100'000 100'000 |[EUR 0.00 EUR 100 0 107'200
Hauptstr. 19 Immob.Entwicklungs GmbH - Darlehen| 500'000  500'000 0 0 [EUR 100 _EUR 100 585'100 536'000
Zwischen-Total 7'978'630] 4'587'986
Total Vermégenswerte zum Fair Value ' 16'097'254‘ 9'968'160
Darlehen
Darlehen an Beteiligungen
Prenzlauer Gotlandhof GmbH 0 1000'000| -1000'000 0l EUR 0.00 EUR 100 0 1072'000
Q-Capital Ventures Diversified GmbH & Co KG 290'000 0| 290'000 0| EUR 0949 EUR 0.00| 322'051 0|
Q-Capital Ventures MLU GmbH & Co KG 420'000  640'000] -220'000 -250'100] EUR 0.306 EUR 0.900] 1 617'472
Q-Capital Ventures Urban Foods GmbH & Co KG 100'000 0| 100'000 0| EUR 1000 EUR 0.000)| 117' 020 0|
Zwischen-T otal 439'072 1689'472
Darlehen an Investmentgesellschaften
Q-CAP Holdings Ltd. - Kontokorrent 172'896 9'075'742
Q Capital Holdings Ltd. - Kontokorrent 8'004'036| 0|
Zwischen-T otal 8'176'932 9'075'742
Total Darlehen 8'616'004| 10'765'214
Total Finanzanlagen 24'713'258| 20'733'374
Realisierte und unrealisierte Realisierte Unrealisierte

Gewinne und Verluste

Gewinne / Verluste (-)

Gewinne / Verluste (-)

010117 010116 010117 010116
-31.1.17 -3112.6 -31.12.17 -3112.6
Finanzanlagen - Gewinne 87'318 0 4'324'378 1575'481
Finanzanlagen - Verluste -336'856 0 -573'213 -410'833
Total -249'538 0 3'751'165 1164'648
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Grundsaitze der Rechnungslegung fiir den IFRS-Abschluss per 31. Dezember 2017

Organisation

Q Capital AG (die “Gesellschaft”) wurde am 2. Dezember 2003 als Aktiengesellschaft
nach schweizerischem Recht gegriindet und hat ihren Sitz in Hinenberg, Rothusstrasse
21, Schweiz.

Die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften - die Q-CAP Holdings Ltd. und Q
Capital Holdings Ltd. (vormals FJS Holding Ltd.), beide in Limassol, Zypern sowie die
Q-Capital Ventures MLU GmbH & Co KG, Q-Capital Ventures GmbH & Co KG, Q-
Capital Ventures Diversified GmbH & Co KG, Q-Capital Ventures kissyo GmbH & Co
KG, Q-Capital Ventures Braintribe GmbH & Co KG, Q-Capital Ventures Urban Foods
GmbH & Co KG, alle in Wien, Osterreich - bilden die “Gruppe”.

Die Gesellschaft bezweckt die Partizipation an Unternehmen zur Erzielung einer
stabilen langfristigen Wertsteigerung. Diese Beteiligungen hélt sie in erster Linie durch
ihre Tochtergesellschaften.

Die Aktien der Q Capital AG werden seit dem 30. Juli 2007 an der BX Berne eXchange
gehandelt.

Im  Marz 2012 hat der Verwaltungsrat dem Abschluss eines neuen
Vermoégensverwaltungsvertrages zwischen der Q-CAP Holdings Ltd und der Qino
Management & Advisory Limited, Pyrgos, Zypern zugestimmt. Dieser Vertrag beinhaltet
u.a. die Beratung bei Investitionen, die Auswahl und Durchfiihrung derselben sowie den
Verkauf von Beteiligungen. Weiter sind das Cash Management, die Bereitstellung von
Bankdienstleistungen sowie die Erledigung administrativer Tatigkeiten fir die
Tochtergesellschaft vertraglich geregelt.

CA Indosuez (Switzerland) AG, Zurich, EFG Bank AG, Zurich, Erste Bank, A-Wien,
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, A-Wien, Raiffeisenbank, A-Attersee-Siid und
Baader Bank AG, D-Unterschleissheim agieren als Depotbanken der Gesellschaft und
ihrer Tochtergesellschaften.

Qino Group Services AG, Hiinenberg ist fiir die Buchflihrung der Gruppe verantwortlich
und stellt der Gruppe andere administrative Dienstleistungen zur Verfligung.

Per 31. Dezember 2017 hat die Gruppe keine eigenen Mitarbeiter.
(31. Dezember 2016: keine).

Basis der
Rechnungslegung

31/05/2018

Die Jahresrechnung der Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften (die Gruppe)
wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS)
und den Vorschriften des Kotierungsreglementes der BX Berne eXchange erstellt.

Die Bewertung der Bilanzpositionen erfolgt mit Ausnahme der finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche ,at fair value through profit or loss”
gehalten werden, aufgrund von historischen Werten. Die Erstellung des IFRS-
konformen  Jahresabschlusses verlangt Annahmen und Schatzungen des
Managements, die Auswirkungen auf Bilanzwerte und Erfolgspositionen des laufenden
Geschéftsjahres haben. Unter Umstanden kdénnen die effektiven Zahlen von diesen
Schéatzungen abweichen.

Per 1. Januar 2017 traten die folgenden Neuerungen und Anpassungen der IFRS in
Kraft:

- Anderung an IAS 12 — Ansatz latenter Steueranspriche flr unrealisierte Verluste

- Anderung an IAS 7 — Angabeninitiative

- Jahrliche Verbesserung an den IFRS 2014-2016

Die per 1. Januar 2017 in Kraft getretenen Standards haben keinen wesentlichen
Einfluss auf den vorliegenden Abschluss und die Jahresrechnung der Q Capital AG. Die
neu publizierten Standards und Interpretationen werden von der Q Capital AG
grundsatzlich nicht vorzeitig angewendet. Das Management geht derzeit davon aus,
dass — abgesehen von zusétzlichen Offenlegungen oder Anderungen in der Darstellung
des Jahresabschlusses — die neuen Bestimmungen die Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Q Capital AG nicht wesentlich beeinflussen werden.

Folgende Standards und Interpretationen wurden neu verdffentlicht, Gberarbeitet oder
erganzt, sind jedoch fur das Geschaftsjahr 2017 nicht effektiv und werden durch die
Gesellschaft nicht vorzeitig angewendet:

- IFRS 9 - Finanzinstrumente, ab 1.1.2018

- IFRS 15 — Erlése aus Vertragen mit Kunden, ab 1.1.2018

- IFRS 16 — Leasingverhaltnisse, ab 1.1.2019

- Klarstellung von IFRS 15 — Erlése aus Vertragen mit Kunden, ab 1.1.2018
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- Anderung an IFRS 2 — Klassifizierung und Bewertung von Geschéftsvorfallen mit
anteilsbasierter Vergltung, ab 1.1.2018

- Anderung an IFRS 4 — Versicherungsvertrage, ab 1.1.2018

- IFRIC 22 — Fremdwahrungstransaktionen und Vorauszahlungen, ab 1.1.2018

- IFRIC 23 — Unsicherheit bei ertragsteuerlichen Behandlung, ab 1.1.2019

Abgesehen von zusétzlichen Offenlegungen oder Anderungen in der Darstellung des
Jahresabschlusses werden die neuen Bestimmungen die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft nicht beeinflussen. Die vorerwdhnten Standards und
Interpretationen werden nicht vorzeitig angewendet.

Konsolidierung

Die Gesellschaft erfiillt ihrer Beurteilung nach die Definition gemass IFRS 10.4C und ist
daher verpflichtet, Tochterunternehmen, zum "Fair Value through profit or loss" zu
bilanzieren.

Die gleichen Uberlegungen finden ihrerseits bei den Tochterunternehmen Anwendung.
Da keine Tochtergesellschaften bestehen, die nicht unter die Ausnahmeregelung

bezuglich Konsolidierungspflicht gemass IFRS 10.32 fallen, wird keine konsolidierte
Jahresrechnung erstellt.

Nicht konsolidierte
Tochterunternehmen

Folgende Tochterunternehmen werden aufgrund obiger Ausfiihrungen nicht konsolidiert,
sondern zum "Fair Value through profit or loss" bilanziert:

Eigentumsanteile Stimmrechtsanteile

Nicht konsolidierte Tochterunternehmen

Q-CAP Holdings Ltd, Limassol (CY) 100.00 100.00 100.00 100.00
Q Capital Holdings Ltd., Limassol (CY) 100.00 100.00 100.00 100.00
Q-Capital Ventures GmbH & Co KG, Wien (AT) 25.00 25.00 25.00 25.00
Q-Capital Ventures MLU GmbH & Co KG, Wien (AT) 50.00 100.00 50.00 100.00
Q-Capital Ventures Diversified GmbH & Co KG, Wien (AT) 100.00 100.00 100.00 100.00
Q-Capital Ventures kissyo GmbH & Co KG, Wien (AT) 41.18 29.40 41.18 29.40
Q-Capital Ventures Braintribe GmbH & Co KG, Wien (AT) 36.20 0.00 36.20 0.00
Q-Capital Ventures Urban Foods GmbH & Co KG, Wien (AT) 100.00 0.00 100.00 0.00

Fir Informationen zu den von den Tochterunternehmen gehaltenen Finanzanlagen
verweisen wir auf den "Status der Finanzanlagen".

Bewertungsbasis fiir
Finanzinstrumente

31/05/2018

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden in die folgenden Kategorien
unterteilt:

- zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte

- Verbindlichkeiten und Forderungen

- bis zur Endfalligkeit zu haltende finanzielle Vermdgenswerte

- zur Verausserung verfugbare finanzielle Vermogenswerte

Die Klassifizierung hangt von dem jeweiligen Zweck ab, fir den die finanziellen
Vermogenswerte erworben werden. Beteiligungen werden, bedingt durch die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, generell zum Fair Value Uber die Erfolgsrechnung
klassifiziert. Die Klassifizierung wird jeweils zum Bilanzstichtag Uberprift. Innerhalb
eines Jahres nach dem Bilanzstichtag fallige und zur Verausserung stehende finanzielle
Vermdgenswerte werden im Umlaufvermégen bilanziert.
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Zum Fair Value
bewertete finanzielle
Vermoégenswerte

Die Beteiligungen an Gesellschaften werden zum Fair Value (Verkehrswert) bilanziert;
die Wertanderungen werden erfolgswirksam erfasst (“designated as at fair value through
profit or loss*). So wird auch bei Beteiligungen verfahren, die im Sinne der IFRS einen
wesentlichen Einfluss vermitteln und daher — ware die Gesellschaft keine
Beteiligungsgesellschaft — nach der “Equity-Methode® bilanziert wiirden. Die Bilanzierung
von Transaktionen erfolgt per Handelstag. Die Einbuchung der betreffenden finanziellen
Vermoégenswerte geschieht zum Fair Value zu diesem Zeitpunkt (mit dem
Anschaffungspreis in der Regel identisch); Transaktionskosten im Sinne von Courtagen
und anderen Gebuhren werden als Gestehungskosten erfasst und zum Kaufpreis
addiert. Weitere Ubliche Transaktionskosten wie z. B. Aufwande zur Durchfiihrung einer
Due Diligence werden ebenfalls als Gestehungskosten erfasst oder an
Portfoliogesellschaften verrechnet. Die Fair Values werden vom Investment Advisor
ermittelt, aber letztlich vom Verwaltungsrat beschlossen. Die Bewertung der Anlagen ist
somit in der ausschliesslichen Verantwortung des Verwaltungsrates. Damit verbunden ist
eine beschrankte Aussagekraft des inneren Wertes der Finanzanlagen.

- Kotierte Finanzanlagen

Investitionen in regelmassig gehandelten Finanzanlagen an bdrsenkotierten
Gesellschaften werden mit dem letzten Schlusskurs vor dem Bilanzstichtag bewertet.
Bei Finanzanlagen, die einer Verkaufssperre (Lock-up) unterliegen, wird ein
spezieller Abschlag vorgenommen (Marketability Discount). Derartige Abschlage
aufgrund der beschrankten Handelbarkeit werden vom Verwaltungsrat individuell
festgelegt und sind unter anderem von der Anzahl der gehaltenen Aktien und von der
restlichen Dauer der Verkaufssperre abhangig. In der Berichtsperiode unterlagen
keine gehaltenen Positionen einer Verkaufssperre.

Darlehen und
Forderungen sowie
Verbindlichkeiten

Darlehen und Forderungen sowie Verbindlichkeiten sind finanzielle Vermégenswerte
oder -schulden mit fixen bzw. bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven
Markt gehandelt werden. Forderungen sowie Verbindlichkeiten entstehen, wenn die
Gesellschaft Dienstleistungen oder Finanzierungen leistet oder bezieht, ohne die
Absicht, in der Folge die Forderungen sowie Verbindlichkeiten zu veraussern. Falls die
Falligkeit der Verbindlichkeiten und Forderungen / Darlehen 12 Monate nicht Ubersteigt,
werden sie unter dem Umlaufvermdgen resp. dem kurzfristigen Fremdkapital
ausgewiesen. Ansonsten werden sie im Anlagevermoégen oder im langfristigen
Fremdkapital ausgewiesen. Die Bewertung der einzelnen Bilanzpositionen ist wie folgt:

- Flussige Mittel
Flissige Mittel beinhalten Bankguthaben und Festgelder mit einer Laufzeit von bis
zu drei Monaten. Die Bilanzierung erfolgt zu Nominalwerten.

- Darlehen und Forderungen sowie Verbindlichkeiten
Die Forderungen des Umlaufvermdgens werden zu Nominalwerten abziglich
allfélliger Einzelwertberichtigungen bilanziert. Verbindlichkeiten werden zu
Nominalwerten bilanziert.

Bis zur Endfilligkeit zu
haltende
Finanzinvestitionen

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen sind nicht—derivative finanzielle
Vermoégenswerte mit fixen bzw. bestimmbaren Zahlungen und festen Laufzeiten, bei
denen die Gesellschaft die Absicht und Fahigkeit besitzt, diese bis zur Endfélligkeit zu
halten. In der Berichtsperiode hatte die Gesellschaft keine Investitionen dieser
Kategorie.

Zur Verausserung
verfiigbare finanzielle
Vermogenswerte

Zur Verdusserung verfugbare finanzielle Vermoégenswerte sind nicht-derivative
finanzielle Vermdgenswerte, die entweder dieser Kategorie oder keiner der anderen
dargestellten Kategorien zugeordnet wurden. Langfristige Finanzanlagen in Aktien,
Obligationen oder Treasury Bills werden dieser Kategorie zugewiesen, sofern sie nicht
als Finanzinstrument zum Fair Value designiert worden sind. Sie sind den langfristigen
Vermogenswerten zugeordnet, sofern die Gesellschaft nicht die Absicht hat, sie
innerhalb von 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag zu verdussern. In der
Berichtsperiode hatte die Gesellschaft keine Investitionen dieser Kategorie.

Kapitalerh6hungs- und
Nennwertriickzahlungs-
kosten

31/05/2018

Kapitalerhdhungs- und Nennwertriickzahlungskosten werden direkt mit dem
zugeflossenen Agio (Kapitalreserve) verrechnet.
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Steuern

Steuerrlickstellungen werden auf der Grundlage der ausgewiesenen Gewinne gebildet.
Sie werden aufgrund der in den verschiedenen Landern geltenden Steuergesetze
ermittelt.

Die Gesellschaft bildet Riickstellungen fir latente Steuerverpflichtungen auf Gewinnen,
die in der Jahresrechnung erfasst, aber erst zu einem spateren Zeitpunkt besteuert
werden. Steuerlich anrechenbare Verlustvortrdge werden dabei nur beriicksichtigt,
wenn die steuerliche Verrechnung realisierbar erscheint. Die Riickstellungen fiir latente
Steuern werden bei nachtraglichen Anderungen der Steuersdtze oder bei der
Einfihrung neuer Steuern angepasst.

Eigene Aktien

Eigene Aktien werden vom Eigenkapital abgezogen. Analog dazu erhoht ein Short-
Bestand an eigenen Aktien das Eigenkapital. Sdmtliche Gewinne und Verluste aus dem
Handel mit eigenen Aktien werden direkt dem Bilanzgewinn gutgeschrieben/belastet.
Eigene Aktien kdnnen von der Gesellschaft oder den Tochtergesellschaften erworben
und gehalten werden.

Innerer Wert pro Aktie

Der innere Wert pro Aktie berechnet sich aus dem Eigenkapital dividiert durch die
Anzahl ausgegebener Aktien abzlglich der eigenen Aktien.

Dividendenertrag

Dividenden werden in der Erfolgsrechnung ausgewiesen, wenn das Recht der Gruppe
auf Erhalt der Zahlung gesichert ist

Vorsorgeeinrichtung

Da die Gruppe keine eigenen Mitarbeiter beschéftigt, ist auch keine
Pensionsverpflichtung in Ubereinstimmung mit IAS 19 zu berechnen und zu bilanzieren.

Eventualverbindlich-
keiten und
Ausserbilanzgeschifte

Die Geschaftstatigkeit und die Ertragslage der Gesellschaft sind von gesetzlichen,
steuerlichen und regulativen Entwicklungen betroffen. Entsprechende Riickstellungen
werden dann gebildet, wenn es notwendig erscheint.

Segmentbericht-
erstattung

Der einzige Geschaftszweig der Gesellschaft befasst sich mit Investitionen in kotierte
und nicht kotierte Finanzanlagen. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf
Anmerkung 8.

Kapitalmanagement

Zur Umsetzung ihrer Geschaftsstrategie, zur Sicherstellung der operativen
Handlungsfahigkeit und somit zur Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite fir ihre
Aktionare ist die Gesellschaft auf eine ausgezeichnete Kreditwirdigkeit angewiesen.
Dies erreicht sie durch einen hohen Eigenfinanzierungsgrad. Zur Anpassung ihrer
Kapitalstruktur kann die Gesellschaft die Dividendenauszahlung anpassen, neue Aktien
ausgeben oder Kapital an ihre Aktionare zuriickzahlen.

Die Gesellschaft Uberwacht die Kapitalstruktur auf Basis des Anteiles des verzinslichen
Fremdkapitals am Gesamtkapital und strebt fir sich selbst grundsatzlich keine
Finanzierung durch verzinsliches Fremdkapital an, ausgenommen zum Hedging von
Fremdwahrungspositionen.

Risikomanagement

31/05/2018

Der Verwaltungsrat prift laufend die Massnahmen im Zusammenhang mit dem
Risikomanagement und kann bei Bedarf Prinzipien zur Absicherung gegen gewisse
Risiken mittels des Einsatzes derivativer Instrumente definieren. Die Gesellschaft
verwendet zurzeit keine derivativen Instrumente, um sich gegen Risiken abzusichern.

Die Investitionen (Beteiligungen und allenfalls Darlehen) der Gesellschaft beinhalten
naturgemass hohe Risiken, insbesondere durch ihre beschrankte Verausserbarkeit,
welche jedoch durch griindliche Analysen vor dem Kauf sowie durch permanente
Uberwachung minimiert werden sollen. Das maximale Verlustrisiko ergibt sich aus dem
Bilanzwert zuzlglich allfélliger Kapitalzusagen. Die Gesellschaft betreibt selbst kein
operatives Geschaft, sondern fungiert als Beteiligungsgesellschaft
(Holdinggesellschaft). Sie ist bei der Erzielung von Ertrdgen darauf angewiesen, dass
die operativ tatigen Portfoliogesellschaften Gewinne erwirtschaften, welche direkt oder
indirekt in Form von Dividenden, Nennwertrickzahlungen, Aktienrlickkaufen,
Zinszahlungen, Kursgewinnen oder der erfolgreichen Verdusserung der Beteiligung der
Gesellschaft zugutekommen. Ferner sind auch die Risiken der einzelnen
Portfoliogesellschaften zu beachten, wie z. B. Markt-, Preis-, Wettbewerbs-,
Reputations-, Bonitats-, Produkt-, Technologie-, Finanz-, Steuer- oder Personenrisiken.
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Eine unginstige Entwicklung einer Portfoliogesellschaft resp. deren Teil- oder
Totalverlust kann sich negativ auf den Net Asset Value der Gesellschaft wie auch auf
deren Aktienkurs auswirken.

Die Beteiligungen der Gesellschaft stellen ein fokussiertes Portfolio dar. lhre begrenzte
Anzahl macht deutlich, dass es sich nicht um ein diversifiziertes Beteiligungsportfolio
handelt. Die Anteile der gehaltenen Beteiligungen am gesamten Portfolio der
Gesellschaft sind im Anhang zum IFRS-Abschluss ersichtlich.

Risikopolitik

Die Organisation sowie die Kompetenz fur die Bewirtschaftung samtlicher Risiken ist
wie folgt geregelt: Die Risikoverantwortung tragt der Verwaltungsrat. Fir das
Management samtlicher Risiken sind externe Dienstleister zustandig.

31/05/2018

Diversifikation

Das Wertschriften-Portfolio besteht in der Regel aus zwei bis acht Kernbeteiligungen
sowie funf bis flnfzehn kleineren Beteiligungen. Beteiligungen sind nicht nach dem
Gesichtspunkt der Risikodiversifizierung einzugehen, sondern lediglich nach dem
Grundsatz der langfristigen Wertsteigerung.

Das Portfolio weist — im Einklang mit den Anlagerichtlinien — eine Konzentration auf
einige wenige Titel auf (siehe Status der Finanzanlagen). Die Risikodiversifikation ist
dementsprechend begrenzt. Eine Kernbeteiligung kann mehr als 50% des Portfolios
reprasentieren.

Fair Values
Folgende finanzielle Aktiven werden per 31. Dezember zu Marktwerten bilanziert
(in CHF 1°000):
31.12.2017 Level 1 Level 2 Level 3

Finanzanlagen in

kotierte Gesellschaften 0 585 0

nicht kotierte Gesellschaften 0 0 7'533

Investmentgesellschaften 0 0 7979
Total 0 585 15'512
31.12.2016 Level 1 Level 2 Level 3
Finanzanlagen in

kotierte Gesellschaften 0 0 0

nicht kotierte Gesellschaften 0 0 5380

Investmentgesellschaften 0 0 4'588
Total 0 0 9968

Die Fair Values von finanziellen Instrumenten, die in aktiven Markten gehandelt werden,
basieren auf Marktpreisen per Bilanzstichtag. Ein Markt gilt als aktiv, wenn Marktpreise
zeitnah und regelmassig vorhanden sind und diese Marktpreise tatsachlichen und
regelmassigen Transaktionen unter unabhangigen Dritten entsprechen. Die finanziellen
Instrumente der Gruppe wurden mit den Schlusskursen per Bilanzstichtag bewertet.
Diese Instrumente sind in Level 1 klassifiziert.

Die Fair Values von nicht an aktiven Markten gehandelten finanziellen Instrumenten
oder von an aktiven Markten gehandelten Markten mit geringer Liquiditat oder
Verkaufsbeschrankungen werden aufgrund von Bewertungsmodellen gerechnet. Diese
Bewertungen basieren so weit maoglich auf Uberpriufbaren Marktdaten. Diese
Instrumente sind in Level 2 klassifiziert.

Falls fir einen oder mehrere bedeutende Parameter keine Uberprifbaren Marktdaten
vorhanden sind, werden die finanziellen Instrumente in Level 3 klassifiziert. Das
Bewertungsmodell fir nicht boérsenkotierte Aktien wird angepasst, sobald neue oder
angepasste Parameter vorhanden sind.
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31/05/2018

Die Aktivitaten der Gruppe sind zusatzlich folgenden finanziellen Risiken ausgesetzt:

dem Marktrisiko (beinhaltet das Fremdwahrungs-, das Zins- und das
Kursanderungsrisiko)

dem Kreditrisiko

dem Liquiditatsrisiko

Fremdwéhrungsrisiko

Die Gruppe halt ihr Vermdgen auch in anderen Wahrungen als ihrer
Referenzwahrung, dem Schweizer Franken. Der Wert des in Fremdwahrung
gehaltenen Vermdgens ist den Risiken durch Wahrungsschwankungen ausgesetzt.
Ublicherweise erfolgt kein Hedging der Fremdwé&hrungspositionen, mit Ausnahme
der Positionen in US-Dollar.

Die untenstehenden Tabellen fassen die den Wahrungsrisiken ausgesetzten
Positionen zusammen:

Ubersicht des in Euro gehaltenen Vermégens und der Verbindlichkeiten in Euro (in
CHF):

2017 2016
Aktiven
Flissige Mittel 943299 1818
Finanzanlagen 24'469'633 20733'374
Aktive Rechnungsabgrenzungen 63135 211245
Total 25'476'067 20'946'437

Die Fremdwahrungspositionen der Gruppe werden vom Vermdgensverwalter taglich
Uberwacht und vom Verwaltungsrat monatlich uberprift.

Die jahrliche Volatilitat des Wechselkurses EUR/CHF fiir 2017 betragt 10.30%
(2016: 4.45%).

Zinsénderungsrisiko

Die Gruppe ist eigenkapitalfinanziert und hat deshalb kein langfristiges Zinsrisiko.
Die flissigen Mittel der Gruppe werden zu marktiiblichen Satzen verzinst und sind
auf Sicht verfugbar.

Bei den Bankverbindlichkeiten handelt es sich, falls vorhanden, um Kontokorrente
sowie kurzfristige Festkredite, die zu marktiblichen Zinssatzen verzinst werden.
Infolge des hohen Eigenkapitalanteils ist der Einfluss von Schuldzinsen auf die
Erfolgsrechnung gering. Die Gesellschaft investiert einen Teil ihrer Vermdgenswerte
in fest verzinsliche Wertschriften. Ein Einfluss von Zinsschwankungen auf die
Gesellschaft ist daher gegeben. Die Abhangigkeit der Gruppe in Bezug auf
Zinsschwankungen wird vom Vermdgensverwalter taglich Uberwacht und vom
Verwaltungsrat monatlich Gberpriift.

Kursénderungsrisiko

Infolge der Geschaftstatigkeit der Gruppe und des damit verbundenen hohen Anteils
an Wertschriften an der Bilanzsumme ist die Gruppe den Schwankungen der Finanz-
und Devisenmarkte ausgesetzt.

Die Gruppe beteiligt sich teilweise in erheblichem Ausmass am Kapital ihrer
Investments. Bei Verkaufen grosserer Tranchen dieser Investments ist eine
Beeinflussung der Marktpreise mdglich. Die von der Gruppe gehaltenen
bdérsennotierten Wertpapiere werden vom Vermdgensverwalter taglich berwacht
und vom Verwaltungsrat monatlich uberprift.

Kreditrisiko

Transaktionen mit bérsennotierten Wertpapieren werden als Lieferung/Erhalt gegen
Zahlung via anerkannte Broker abgewickelt. Das Ausfallrisiko gilt als minimal, da die
Lieferung der verkauften Wertpapiere erst nach Zahlungseingang beim Broker
erfolgt. Die Zahlung bei einem Kauf von Wertpapieren erfolgt erst nach Titeleingang
beim Broker. Das Geschaft kommt nicht zustande, wenn eine der Parteien ihren
Verpflichtungen nicht nachkommt. Falls vorhanden, werden die Kreditpositionen vom
Vermdgensverwalter taglich dberwacht und vom Verwaltungsrat monatlich Gberpruft.
Per 31.12.2017 werden einzig die Qino AG Aktien als borsenkotierte Wertpapiere
gehalten. Diese haben kein Rating.
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Das maximale Kreditrisiko beschrankt sich im Wesentlichen auf die Buchwerte der
entsprechenden finanziellen Vermogenswerte. Die Vermdgenswerte ohne
Borsenkurs haben kein Rating.

- Liquiditétsrisiko
Die Gruppe ist auf ausreichende liquide Mittel zur Verfolgung ihrer Geschaftstatigkeit
angewiesen. Die Gruppe strebt fir sich selbst eine Uberwiegende
Eigenkapitalfinanzierung an. Die Gruppe versucht daher durch ein langfristiges
Cash-Management das Liquiditatsrisiko zu verringern und friihzeitig auf sich
abzeichnende Liquiditatsengpésse zu reagieren.

Unsicherheiten bei
Schétzungen

31/05/2018

Die Bilanzierung und die Bewertungen der Bilanzpositionen sind zum Teil Schatzungen,
die auf Annahmen uber die Zukunft basieren oder sonstige Unsicherheiten beinhalten.
Soweit ein wesentliches Risiko einer Bilanzkorrektur besteht, werden die Unsicherheiten
hier erlautert (mit Ausnahme der Unsicherheiten bei der Bewertung der Beteiligungen,
welche vorstehend ausgefihrt wurden).
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Anmerkungen zum Jahresabschluss nach IFRS per 31. Dezember 2017

Anmerkung 1 Die Flissigen Mittel umfassen ausschliesslich Bankguthaben. Die Verzinsung dieser
Fliissige Mittel Guthaben betrug je nach Konto zwischen 0% und 0.1%.
Anmerkung 2 31.12.2017 31.12.2016
Finanzanlagen CHF CHF
Finanzanlagen in kotierte Aktien 585100 0
Beteiligungen 7'533'524 5380174
Investmentgesellschaften 7'978'630 4'587'986
Total — Fair Value 16'097°254 9'968'160
Darlehen und Forderungen 8'616'004 10765214
Total Finanzanlagen 24'713'258 20'733'374

Weitere Einzelheiten zu den Finanzanlagen und den realisierten und unrealisierten
Gewinnen und Verlusten fir das Geschaftsjahr 2017 sind im Status der Finanzanlagen
per 31. Dezember 2017 dargestellt.

In der Berichtsperiode erfolgte eine Umgliederung der Finanzanlagen. Entsprechend
wurden auch die Vorjahreszahlen angepasst.

Die Vermdgenswerte der Gruppe werden in Depots bei Dritten aufbewahrt.

Anmerkung 3 Die ubrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten setzen sich aus folgenden Positionen

Ubrige kurzfristige zusammen:

Verbindlichkeiten 31.12.2017 31.12.2016

CHF CHF

Passive Rechnungsabgrenzungen 90000 68000
Total gegeniiber Organen 90000 68000
Passive Rechnungsabgrenzungen 85000 64640
Total gegentiber Dritten 85000 64'640
Total Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 175000 132640

Anmerkung 4 Aktienkapital

Das Aktienkapital der Q Capital AG betragt CHF 8'000'000 und ist eingeteilt in 800’000
Inhaberaktien mit einen Nominalwert von CHF 10. Die Gesellschaft hat die Aktien in drei
Schritten ausgegeben.

2. Dezember 2003; Griindung 400'000
20. Oktober 2005 240000
17. Dezember 2007 160’000

800'000

Alle Aktien wurden vollstandig einbezahlt. Jede Aktie hat eine Stimme und alle Aktien
sind zu gleichen Teilen dividendenberechtigt.

Reserven aus Kapitaleinlagen
Die Reserven aus Kapitaleinlagen haben sich wie folgt entwickelt (in CHF):

2004 — Agio aus Kapitalerhdhung 1080712
2007 — Agio aus Kapitalerh6hung 2'906140
2013 — Ruckzahlung von Kapitaleinlagereserven -1'120°'000
2014 — Ruckzahlung von Kapitaleinlagereserven -1'120°'000
2015 — Rickzahlung von Kapitaleinlagereserven -872°000
2016 — Ruckzahlung von Kapitaleinlagereserven -872'000

2852

Gesetzliche Reserven
Die gesetzlichen Reserven haben sich wie folgt entwickelt (in CHF):

2012 — Zuweisung 550°000
2014 — Zuweisung 20000
2015 — Zuweisung 10000

580000
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Genehmigte Kapitalerh6hung

Der Verwaltungsrat wurde an der Generalversammlung vom 20. Mai 2016 ermachtigt,
das Aktienkapital innert einer Frist von langstens zwei Jahren um max. CHF 4'000'000
durch Ausgabe von max. 400'000 vollstdndig zu liberierenden Inhaberaktien mit
Nennwert von je CHF 10 zu erhdohen. Die Kompetenz fir die Festlegung der
Konditionen fir diese Kapitalerhbhung wurde dem Verwaltungsrat Ubertragen. Dazu
gehoren insbesondere der Ausgabepreis sowie die Dividendenberechtigung.

Eigene Aktien

Die Gruppe kann in einem beschrankten Ausmass und im Rahmen der gesetzlichen
und statutarischen Mdoglichkeiten eigene Aktien kaufen, sofern sie genlgend flussige
Mittel hat und der Marktpreis unter dem Nettovermégenswert ist.

Per 31. Dezember 2017 hielt die Gruppe 29225 eigene Aktien.
(31. Dezember 2016: 55'980 eigenen Aktien).

Bedeutende Aktionare
Folgende Aktionare hielten an den Stichtagen iber 3% der Aktien der Gesellschaft:

Anzahl in % des Anzahl in % des
per 31.12.2017  Aktienkapitals per 31.12.2016 Aktienkapitals
FJS Capital Holding Ltd. 330964 41.37% 330964 41.37%
Thomas Bogdanowicz 101297 12.66% 101°297 12.66%
Q-CAP Holdings Ltd. 29'225 3.65% 55’980 7.00%
Anmerkung 5 2017 2016
CHF CHF
Ergebnis pro Aktie Periodenergebnis 4'045'483 990'594
Durchschnittliche Anzahl ausstehender Aktien 769292 795619
Ergebnis je Aktie (unverwassert) 5.26 1.25
Ergebnis je Aktie (verwassert) 5.26 1.25
Eigenkapital Eigenkapital 25'570'836 20°834'449
Eigenkapitalquote 99.32% 99.36%
Anzahl ausstehende Aktien per Stichtag 770775 744'020
Net Asset Value je Aktie 33.18 28.00

Anmerkung 6
Management- und
Beratungsaufwand /
Erfolgshonorare

Der Management- und Beratungsaufwand sowie die Erfolgshonorare werden von der
Tochtergesellschaft Q-CAP Holdings Ltd getragen.

Anmerkung 7
Verwaltungsaufwand

31/05/2018

2017 2016

CHF CHF

Verwaltungsratshonorare inkl. Sozialleistungen 36318 35480
Buchflihrung und Administration 536527 30868
Revisionshonorare 30'395 31'049
Rechtsberatung 14336 0
Risk Management / Operation Support 98’323 86’238
GWG Aufwand 17°020 718
Ubriger Verwaltungsaufwand 9'768 6134
259687 190487
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Anmerkung 8
Geografische Aufteilung

Die geografische Aufteilung der Aktiven sieht wie folgt aus:

31.12.2017 31.12.2016

CHF CHF

Schweiz 674714 233714
Deutschland 5749793 4'961'452
England 243625 0
Osterreich 2'922142 2108195
Zypern 16‘155'562 13663728
25'745'836 20'967'089

Anmerkung 9
Aktiven mit
Restriktionen /
Verpfandete Aktiven

Per 31. Dezember 2017 bestanden keine Restriktionen oder Verpfandungen.
(31. Dezember 2016: CHF 0).

Anmerkung 10
Eventualverbindlich-
keiten

Per 31. Dezember 2017 hatte die Gruppe keine Eventualverbindlichkeiten.
(31. Dezember 2016: keine).

Anmerkung 11
Steuern

Die Tochtergesellschaften sind in Zypern bzw. Osterreich steuerpflichtig.

Die Gesellschaft ist der ordentlichen Ertragssteuer und Kapitalsteuer auf Staats- und
Gemeindeebene sowie der Ertragssteuer auf Bundessteuerebene unterstellt. Die
Gesellschaft profitiert aber vom Beteiligungsabzug in Bezug auf Dividendenertrag und
Kapitalertrage von massgeblichen Beteiligungen wie ihrer Tochtergesellschaften.
Andere Ertrdge sowie der Anteil an Dividenden und Kapitalertragen, fur die kein
Beteiligungsabzug geltend gemacht werden kann, unterliegen den normalen jeweils
glltigen Steuersatzen. Auf Bundesebene wird keine Kapitalsteuer erhoben.

Der Ertrag der Tochtergesellschaften unterliegt nicht der direkten Besteuerung in der
Schweiz. Im Falle einer Dividendenausschuttung durch die Tochtergesellschaften kann
aufgrund des Privilegs des Beteiligungsabzugs eine kleine Besteuerung erfolgen.

Anmerkung 12
Nahestehende Gesell-
schaften und Personen

Geschafte mit nahestehenden Personen (Verwaltungsrat und Management) und
Gesellschaften basieren auf handelsiiblichen Vertragsformen und werden zu
marktkonformen Konditionen abgeschlossen.

Im Méarz 2012 hat der Verwaltungsrat dem Abschluss eines neuen Investment Advisory
Agreements zwischen der Q-CAP Holdings Ltd und der Q Investment & Advisory
Limited (neu: QINO Management & Advisory Ltd.) zugestimmt.

Externe Beratungsgebihren betragen EUR 30000 pro Monat und orientieren sich
daran, dass sie 2% p.a. des NAV nicht lbersteigen sollen.

20% Erfolgshonorar. Bei einem Anstieg des NAV uber den High Water Mark betragt das
Erfolgshonorar 20%. Das Anfangsnettovermdgen fir die Berechnung des
Erfolgshonorars betrug EUR 23.18 je Aktie. Informationen zu den ausbezahlten bzw.
verbuchten Management- und Erfolgshonoraren entnehmen Sie der Anmerkung 6.

Es wurden Entschadigungen in Hohe von CHF 31000 an die Mitglieder des
Verwaltungsrates entrichtet bzw. abgegrenzt. (2016: CHF 31°000).

Anmerkung 13
Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag

Es sind keine weiteren materiellen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag zu verzeichnen,
welche eine Anderung der Jahresrechnung oder Offenlegung im Anhang zur
Jahresrechnung erforderlich machen wirden.

Am 25. Mai 2018 hat der Verwaltungsrat der Q Capital AG die vorliegende
Jahresrechnung zur Veréffentlichung genehmigt. Diese Jahresrechnung wird der
Generalversammlung, welche am 22. Juni 2018 stattfindet, zur Genehmigung vorgelegt.

31/05/2018
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Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung nach IFRS
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Nach unserer Beurteilung vermittelt die auf den Seiten 6 bis 21 dargestellte Jahresrechnung ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Unternehmens
zum 31. Dezember 2017 sowie dessen Ertragslage und Cashflows fiir das dann endende Jahr in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) und entspricht den zu-
satzlichen Rechnungslegungsvorschriften des Kotierungsreglements der BX Berne eXchange sowie
dem schweizerischen Gesetz.

Accountants des International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA Code), und wir haben
unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fallt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.
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Jahresrechnung 2017 nach OR

- Bilanz

- Erfolgsrechnung

- Anhang

- Ergebnisverwendung

- Bericht der Revisionsstelle
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Bilanz

AKTIVEN
(in CHF) 31.12.2017 31.12.2016
Umlaufvermogen 9'854'597 9'309'458
Flissige Mittel 963'599 18'528
Wertschriften
Kurzfristig gehaltene Wertschriften mit Bérsenkurs 585100 0
Schwankungsreserven Wertschriften mit Bérsenkurs -13'150 0
Ubrige Forderungen 5'844 3'942
Forderungen gegentber direkten und indirekten Beteiligungen 8250'069 9'075'743
Aktive Rechnungsabgrenzungen 63'135 211245
Anlagevermégen 5'773'194 6'566'808
Darlehen gegenlber direkten und indirekten Beteiligungen 311'985 1'689'472
Wertschriften ohne Bérsenkurs 2'250'785 2'5620'373
Beteiligungen 2 3210424 2'356'963
TOTAL 15'627'791 15'876'266

PASSIVEN
(in CHF) 31.12.2017 31.12.2016
Kurzfristiges Fremdkapital 175'000 132'640
Passive Rechnungsabgrenzungen gegeniber Dritten 85'000 64'640
Passive Rechnungsabgrenzungen gegeniliber Organen 90'000 68'000
Eigenkapital 15'452'791 15'743'626
Aktienkapital 8'000'000 8'000'000
Gesetzliche Kapitalresere 2'852 2'852
Gesetzliche Gewinnreserve 580'000 580'000
Reserven fiir eigene Aktien 3 762'541 1'453'445
Bilanzgewinn 6'107'398 5'707'329
Gewinnvortrag 6'398'233 5'967'445
Jahresverlust -290'835 -260'116
TOTAL 15'627'791 15'876'266
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Erfolgsrechnung

Ertrag aus Finanzanlagen und Beteiligungen

01.01.17

-31.12.17

Realisierte Gewinne aus Beteiligungen und Darlehen 87'318 0
Unrealisierte Kursgewinne aus Wertschriften 13150 0
Bildung Schwankungsreserve -13'150 0
Zinsertrag 123'087 186'872
Fremdwahrungsdifferenzen 704'432 0
Total Ertrag aus Finanzanlagen und Beteiligungen 914'837 186'872
Aufwand aus Finanzanlagen und Beteiligungen
Realisierte Verluste aus Beteiligungen und Darlehen -336'856 0
Unrealisierte Verluste aus Beteiligungen und Darlehen -585'153 -86'062
Negativzinsaufwand -1'846 0
Bankspesen und Depotgeblhren -647 -20
Fremdwahrungsdifferenzen 0 -138'747
Total Aufwand aus Finanzanlagen und Beteiligungen -924'502 -224'829
Finanzergebnis -9'665 -37'957
Betriebsaufwand
Verwaltungsaufwand -259'687 -190'487
Kotierungsaufwand -7'500 -7'500
Total Betriebsaufwand -267'187 -197'987
Ordentliches Ergebnis vor Steuern -276'852 -235'944
Direkte Steuern -13'983 -24'172
Jahresverlust -290'835 -260'116
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Anhang

(in CHF) 31.12.2017 31.12.2016

1. Angaben zur Q Capital AG

Q Capital AG wurde am 2. Dezember 2003 als Aktiengesellschaft nach schweizerischem Recht gegriindet

und hat ihren Sitz in Hinenberg, Schweiz.

Die Gesellschaft beschaftigt keine eigenen Mitarbeiter.

2. Beteiligungen
Q-CAP Holdings Ltd, Limassol, Zypern
Kapitalanteil 100.00% 100.00%
Stimmenanteil 100.00% 100.00%

Q Capital Holdings Ltd, Limassol, Zypern ( vormals FJS Holding Ltd)
Kapitalanteil 100.00% 100.00%
Stimmenanteil 100.00% 100.00%

Q Capital Ventures GmbH & Co KG, Wien, Osterreich
Kapitalanteil 25.00% 25.00%
Stimmenanteil 25.00% 25.00%

Q Capital Ventures MLU GmbH & Co KG, Wien, Osterreich
Kapitalanteil 50.00% 100.00%
Stimmenanteil 50.00% 100.00%

Q Capital Ventures Diversified GmbH & Co KG, Wien, Osterreich
Kapitalanteil 100.00% 100.00%
Stimmenanteil 100.00% 100.00%

Q Capital Ventures kissyo GmbH & Co KG, Wien, Osterreich
Kapitalanteil 41.18% 29.40%
Stimmenanteil 41.18% 29.40%

Q Capital Ventures Braintribe GmbH & Co KG, Wien, Osterreich
Kapitalanteil 36.20% 0.00%
Stimmenanteil 36.20% 0.00%

Q Capital Ventures Urban Foods GmbH & Co KG, Wien, Osterreich
Kapitalanteil 100.00% 0.00%
Stimmenanteil 100.00% 0.00%
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Anhang

31.12.2017 31.12.2016
3. Eigene Aktien Anzahl CHF
Die Tochtergesellschaft Q-CAP Holdings Ltd. ist erméachtigt
Aktien der Q Capital AG zu erwerben, zu halten und zu
veraussern, sofern dies zu Marktbedingungen erfolgt.
Bestand am 1. Januar 2017 55'980 1'453'445
18.01.2017 Verkauf zu CHF 28.23 -24'980 -648'572
23.01.2017 Verkauf zu CHF 28.10 -1'000 -25'964
03.07.2017 Verkauf zu CHF 28.83 -1'325 -34'402
10.11.2017 Kauf zu CHF 32.50 500 16'307
29.12.2017 Kauf zu CHF 33.60 50 1726
Bestand am 31. Dezember 2017 29'225 762'541
Bestand am 1. Januar 2016 0 0
29.02.2016 Kauf zu CHF 26.50 1761 46'741
07.03.2016 Verkauf zu CHF 27.05 -1'761 -46'741
29.04.2016 Kauf zu CHF 26.99 8100 218'895
03.05.2016 Verkauf zu CHF 27.00 -8100 -218'895
31.08.2016 Kauf zu CHF 27.00 8100 218'848
27.10.2016 Kauf zu CHF 27.04 75 2'047
07.11.2016 Kauf zu CHF 26.60 20 579
11.11.2016 Kauf zu CHF 26.25 8115 213'626
27.12.2016 Kauf zu CHF 25.60 39'670 1'018'345
Bestand am 31. Dezember 2016 55'980 1'453'445

4. Aktionariat

Bedeutende Aktiondre

Folgende Aktionare hatten an den Stichtagen Uber 3%

der Aktien der Gesellschaft gehalten:

FJS Capital Holding Ltd., Zypern

330'964 (41.37%)

330'964 (41.37%)

Thomas Bogdanowicz, Osterreich

101297 (12.66%)

101297 (12.66%)

Q-CAP Holdings Ltd.

29'225 (3.65%)

55'980 (7.00%)

31/05/2018
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Anhang

(in CHF) 31.12.2017 31.12.2016

4. Aktionariat

Durch Mitglieder des Verwaltungsrats gehaltene Aktien

Die Mitglieder des Verwaltungsrates halten per
31. Dezember die folgende Anzahl Aktien an der Q Capital AG

Dr. Fritz Schweiger, Prasident 0 0
Daniel Marty, Vizeprasident 0 0
Dr. Urs Isenegger, Mitglied 0 0
Michel Danechi, Mitglied 0 0
Dr. Claus Huber, Mitglied 0 0
5. Honorar der Revisionsstelle (exkl. Mehrwertsteuer) 30'395 31'049
Revisionsdienstleistungen 30'395 31'049
Andere Dienstleistungen 0 0

Grundsatze der Rechnungslegung zur Jahresrechnung per 31.12.2017 nach OR

Die fiir die vorliegende Jahresrechnung angewendeten Grundsatze der Rechnungslegung erfiillen die

Anforderungen des schweizerischen Rechnungslegungsrechts. Die Buchfiihrung erfolgt in der

Landeswahrung Schweizer Franken (CHF). Die Fremdwahrungsbewertung per Ende Jahr erfolgt zum

Stichtagskurs bzw. wird, wo gesetzlich verlangt, zu historischen Kursen belassen. So entstehende

Kursgewinne und -verluste, sowie diejenigen Kurserfolge, die sich unterjahrig aus Transaktionen in

Fremdwahrungen ergeben, werden erfolgswirksam erfasst. Die wesentlichen Abschlusspositionen sind wie

nachstehend beschrieben bilanziert.

Beteiligungen

Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten abziglich allfalliger Wertberichtigungen bilanziert.

Finanzanlagen

Finanzanlagen ohne Bérsenwert werden zu Anschaffungskosten abziglich allfalliger Wertberichtigungen

bilanziert. Aktiven mit Bérsenkurs werden zu Marktwerten bilanziert. Ubersteigt der Marktwert die

Anschaffungskosten, wird in diesem Umfang eine Schwankungsreserve gebildet. Per Bilanzstichtag

befanden sich keine Finanzanlagen mit Bérsenkurs im Besitz der Gesellschaft.

Forderungen

Forderungen werden zum Nominalwert eingesetzt. Ausfallgefahrdete Forderungen werden einzel-

wertberichtigt.

Eigene Anteile

Gewinne und Verluste aus der Verdusserung eigener Kapitalanteile werden erfolgswirksam im Zeitpunkt

der Transaktion erfasst.
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Anhang

(in CHF) 31.12.2017 31.12.2016

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es sind keine materiellen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag zu verzeichnen, welche eine Anderung der

Jahresrechnung oder Offenlegung im Anhang zur Jahresrechnung erforderlich machen wirden.

Genehmigte Kapitalerh6hung
Der Verwaltungsrat wurde an der Generalversammlung vom 19. Mai 2016 ermachtigt, das Aktienkapital innert

einer Frist von langstens zwei Jahren um max. CHF 4'000'000 durch Ausgabe von max. 400'000 wvollsténdig

zu liberierenden Inhaberaktien mit Nennwert von je CHF 10 zu erhohen. Die Kompetenz fir die Festlegung der

Konditionen fiir diese Kapitalerhéhung wurde dem Verwaltungsrat Ubertragen. Dazu gehdren insbesondere der

Ausgabepreis sowie die Dividendenberechtigung.
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Ergebnisverwendung

(in CHF) 31.12.2017 31.12.2016
Vortrag 5'707'329 7'420'890
Veranderung Reserven fiir eigene Aktien 690'904 -1'453'445
Jahresverlust -290'835 -260"116

Zur Verfligung der Generalversammlung 6'107'398 5'707'329

Antrag des Verwaltungsrates
Vortrag auf neue Rechnung 6'107'398 5'707'329
Total 6'107'398 5'707'329
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Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung nach OR
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Wir sind von der Unternehmung unabhangig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzli-
chen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands und wir haben unsere sonstigen berufli-
chen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.
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Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung nach OR

31/05/2018

dieser Positionen erfolgt zu Anschaffungskosten abzlglich allfallig notwendiger Wertberichtigungen
(,Niederstwertprinzip®).

Aus unserer Sicht waren diese betragsmassig bedeutsamen Positionen von besonderer Bedeutung,
da die zugrundeliegenden Bewertungsmodelle in einem hohen Masse auf Einschatzungen und An-
nahmen dec Mananements hagieren

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und einen
Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an
Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz
und den PS durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt,
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den PS iiben wir
wahrend der gesamten Prifung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Daruber hinaus:
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gen Angaben im Anhang der Jahresrechnung aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Berichts erlangten Priifungsnachweise. Zukunftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr des Unternehmens von der Fortfiih-
rung der Geschéftstatigkeit zur Folge haben.

Wir tauschen uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustéandigem Ausschuss aus, unter anderem
Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Prifung sowie Gber bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Prifung erkennen.

Wir geben dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustandigem Ausschuss auch eine Erklarung ab, dass
wir die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und
uns mit ihnen Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen verniinf-
tigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern zutref-
fend — damit zusammenhangende Schutzmassnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem Verwaltungsrat bzw. dessen zustan-
digem Ausschuss ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Pri-
fung der Jahresrechnung des aktuellen Zeitraums waren und daher die besonders wichtigen Pri-
fungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bericht, es sei denn, Geset-
ze oder andere Rechtsvorschriften schliessen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir
bestimmen in dusserst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bericht mitgeteilt wer-
den soll, weil verniinftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung de-
ren Vorteile fUr das 6ffentliche Interesse Uibersteigen wirden.

36



Geschaftsbericht 2017

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung nach OR

rerner pestaugern wir, adss der Ardy uver aie verwenaurnyg ues pblidinZgewlniies aern scrweizeri-
schen Gesetz und den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu ge-
nehmigen.

Ferax Treuhand AG

Leltender Revisor

Zirich, 5. Juni 2018

31/05/2018
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Corporate Governance

Das nachfolgende Kapitel erganzt den Geschéaftsbericht mit Informationen zur Corporate Governance. Da unsere
Gesellschaft an einer schweizerischen Borse notiert ist, mochten wir den Richtlinien dieser Markte gerecht werden.
Viele der erforderlichen Angaben befinden sich bereits in den vorstehenden Teilen des Geschéftsberichts oder sind
Uber das Internet abrufbar. Im Sinne einer 6konomischen Handhabung verweisen wir deshalb in diesen Fallen auf die
entsprechenden Seiten in diesem Bericht oder auf unsere Website www.qcapital.ch.

1. Konzernstruktur Siehe Punkt ,Organisation* zur Jahresrechnung nach IFRS. In Ergdnzung dazu sind
dem Verwaltungsrat keine Kreuzbeteiligungen zu anderen Gesellschaften bekannt, die
kapital- oder stimmenmassig einen Grenzwert von 5% uberschreiten. Angaben (ber
bedeutende Aktionare finden sich in Anmerkung 4 der Jahresrechnung nach IFRS.

2. Kapitalstruktur Siehe Anmerkung 4 zur Jahresrechnung nach IFRS. Die Bedingungen und Modalitaten
zum genehmigten Kapital finden Sie ebenfalls unter Anmerkung 4.

3. Verwaltungsrat Mitglieder, erstmalige Wahl, Nationalitdt und Aktienbesitz:
- Dr. Fritz Schweiger (2012), Prasident, Osterreich, keine Aktien
- Daniel Marty (2003), Vizeprasident, Schweiz, keine Aktien
- Dr. Urs Isenegger (2009), Mitglied, Schweiz, keine Aktien
- Michel Danechi (2013), Mitglied, Danemark, keine Aktien
- Dr. Claus Huber (2015), Mitglied, Schweiz, keine Aktien
Ausfuhrliche Lebenslaufe finden Sie auf der Website.

Amtsdauer/Amtszeitbeschrdnkungen
Der Verwaltungsrat wird durch die Generalversammlung mit einfachem Quorum fir die
Amtsdauer eines Jahres gewahlt. Es bestehen keine Amtszeitbeschréankungen.

Interne Organisation

Prasident und Mitglieder, keine Ausschlsse. Der Verwaltungsrat tagt in der Regel
mindestens zweimal pro Jahr, dartiber hinaus nimmt ein Verwaltungsratsmitglied an den
mindestens zweimal jahrlich stattfindenden Investment Committee Sitzungen teil.

4. Asset Advisory Als Holdinggesellschaft verflgt die Q Capital AG Uber keine eigene Geschéaftsleitung.
Fundamentalanalyse und Investment Advisory werden im Mandatsverhaltnis von der
QINO Management & Advisory Limited wahrgenommen. Die QINO Management &
Advisory Limited wird dafir Uber eine Advisory Fee entschadigt. Der Mandatsvertrag ist
unbefristet und nach Ablauf der ersten zwolf Monate gegenseitig unter Einhaltung einer
Kundigungsfrist von drei Monaten kindbar. Ausfihrliche Informationen zum
Unternehmen und zu den involvierten Managementmitgliedern finden sich auf der
Website.

5. Entschadigung Angaben zur Entschadigung siehe Anmerkungen 6, 7 und 12 zur Jahresrechnung nach
IFRS. Das Entschadigungsmodell wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

6. Mitwirkungsrechte Stimmrechtsbeschrdnkungen und —vertretung
der Aktionare Es bestehen keine Stimmrechtsbeschrankungen und keine vom Gesetz abweichenden
statutarischen Regeln zur Teilnahme an der Generalversammlung.

Generalversammlung
Es bestehen keine vom Gesetz abweichenden Stimmrechtsquoren. Die Traktandierung
von Verhandlungsgegenstanden entspricht den Vorschriften.

Ausschiittungspolitik
Die Gesellschaft hat seit ihrer Grindung keine Gewinne in Form von Dividenden
ausbezahit.

7. Kontrollwechsel und Angebotspflicht
Abwehrmassnahmen Von der Verpflichtung zur Stellung eines o6ffentlichen Kaufangebotes nach Art. 32 und
Art. 52 BEHG (,Opting Out‘) ist der Ubernehmer von Beteiligungspapieren der
Gesellschaft vollumfanglich befreit.

Kontrollwechselklauseln

Es bestehen keine Kontrollwechselklauseln zugunsten des Verwaltungsrates und des
Managementteams.
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8. Revisionsstelle

9. Informationspolitik

31/05/2018

Dauer des Mandats und Amtsdauer des leitenden Revisors

Die Revisionsstelle im Sinne von Art. 727 ff. OR wird von der Generalversammlung
gewahlt. Die Amtsdauer betrdgt ein Jahr. Die Wiederwahl ist zulassig. In der
ordentlichen Generalversammlung vom 18. Mai 2017 wurde als Revisionsstelle die
Ferax Treuhand AG, Zurich, wiedergewahlt. Der leitende Revisor, Urs Schneider, ist seit
2017 fir das Revisionsmandat verantwortlich.

Honorare
Angaben zur Entschadigung siehe Anmerkung 7.

Aufsichts- und Kontrollinstrumente gegenliber der Revision
Verwaltungsrat und Revisionsstelle stehen kontinuierlich in Kontakt. Die Revisionsstelle
wird bei Bedarf vom Verwaltungsrat beigezogen.

Aktionérsinformationen

Die Gesellschaft publiziert monatlich ihren inneren Wert auf der Website
www.qcapital.ch. Uber die Entwicklung der Gesellschaft wird in der Regel alle drei
Monate im Rahmen der Quartalsberichte veroffentlicht.
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Vergiitungsbericht

Der vorliegende Vergltungsbericht fur das Geschéftsjahr 2016 legt das Vergutungssystem und die Vergitungen an die
Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschaftsleitung der Q Capital AG dar. Inhalt und Umfang der Angaben
folgen den Vorschriften der durch den Bundesrat erlassenen Verordnung gegen ubermassige Vergitungen bei
bérsenkotierten Aktiengesellschaften (VegiV), die am 1. Januar 2014 in Kraft trat.

Verantwortlichkeiten und Befugnisse fiir die Vergiitung

Einleitende Als borsenkotierte Aktiengesellschaft untersteht die Q Capital AG der Aufsicht und
Bemerkungen zur Regulierung der BX Berne eXchange sowie u. a. den Vorschriften der Verordnung
spezifischen Struktur gegen Ubermassige Vergltungen bei borsenkotierten Aktiengesellschaften (VeguV).

der Q Capital AG

Die Q Capital AG verfugt als bdrsenkotierte Holdinggesellschaft Uber keine
Geschéftsleitung im Sinne von Art. 716b OR bzw. der VeguV. Der Verwaltungsrat der Q
Capital AG hat — wie fir Holdinggesellschaften Ublich — die Vermdgensverwaltung
gestutzt auf Advisory Vertrdge an spezialisierte Drittgesellschaften — insbesondere die
QINO Management & Advisory Ltd., Limassol, Zypern — ausgelagert. Die Uberwachung
der QINO Management & Advisory Ltd. als externen Investment Advisor und die
Fassung der zentralen Entscheide der Geschaftspolitik verbleiben als unubertragbare
Aufgaben beim Verwaltungsrat der Q Capital AG. Der Advisory Vertrag ist unbefristet
und gegenseitig unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von drei Monaten kiindbar.

Verantwortlichkeiten Der Gesamtverwaltungsrat ist dafiir verantwortlich, dass der Vergultungsprozess fair und
und Befugnisse fiir die transparent erfolgt und einer wirksamen Kontrolle unterliegt. Der gewahlte
Vergiitung Vergutungsprozess soll dabei einer adaquaten Entschadigung fur erbrachte Leistungen

und einer angemessenen Incentivierung der einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrates
und der Geschéftsleitung dienen, unter Berlicksichtigung der langerfristigen Interessen
der Aktionare und des Unternehmenserfolges.

Insbesondere nimmt der Gesamtverwaltungsrat die folgenden Aufgaben wahr:

a. Festlegung der Grundsatze der Vergltungsstrategie;

b. Festlegung der Hohe und Zusammensetzung der Gesamtvergitung fir den
Prasidenten des Verwaltungsrates;

c. Festlegung der Hohe und Zusammensetzung der individuellen Gesamtvergitung
fur die weiteren Mitglieder des Verwaltungsrates;

d. Festlegung der HOhe und Zusammensetzung der Gesamtverglitung und die
individuelle Vergitung fir die einzelnen Mitglieder der Geschaftsleitung.

Vergiitungen an Die Vergutung der Mitglieder des Verwaltungsrates richtet sich nach dem
Mitglieder des Tatigkeitsumfang, der Verantwortlichkeit und Funktionen der einzelnen Mitglieder
Verwaltungsrates (Verwaltungsratsprasidium, Mitglied des Verwaltungsrats).

Die Vergltung an den Verwaltungsrat besteht aus den folgenden Elementen:

—  Fixes Verwaltungsratshonorar (Auszahlung als Barvergltung)
—  Staatliche Sozialabgaben

Die Vergutungsstruktur mit einem fixen Verwaltungsratshonorar gewahrleistet den
Fokus des Verwaltungsrates auf den langfristigen Erfolg der Q Capital AG und tragt
dem Aufwand und der Verantwortung der einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrates
Rechnung.

Der Gesamtverwaltungsrat entscheidet in der Regel einmal jahrlich iber die Hohe der

Verwaltungsratshonorare und ebenfalls einmal pro Jahr Uber eine allfallige variable
Entschadigung.
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Vergiitungen an die einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrates im Berichtsjahr

Geschéftsjahr 2017 Im Berichtsjahr 2017 wurde fiir die 5 Mitglieder des Verwaltungsrats eine
Gesamtvergutung in Form von fixen Honoraren von CHF 31°000 fir die Tatigkeit im
Verwaltungsrat ausbezahlt bzw. abgegrenzt.
Die Sozialabgaben beliefen sich auf insgesamt CHF 5'318.

Die einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrates erhielten bzw. erhalten fir das
Geschaftsjahr 2017 die folgenden Vergltungen:

VR-Honorar  Sozialabgaben Total

Dr. Fritz Schweiger, Prasident CHF 10°'000  CHF 2'038 CHF 12038

Daniel Marty, Vizepréasident CHF 6000 CHF 937 CHF 6'937

Dr. Urs Isenegger, Mitglied CHF 5'000 CHF 781 CHF 5781

Michel Danechi, Mitglied CHF 5000 CHF 781 CHF 5781

Dr. Claus Huber, Mitglied CHF 5000 CHF 781 CHF 5781
Geschéftsjahr 2016 Im Berichtsjahr 2016 wurde fiir die 5 Mitglieder des Verwaltungsrats eine

Gesamtvergutung in Form von fixen Honoraren von CHF 31°000 fir die Tatigkeit im
Verwaltungsrat ausbezahlt bzw. abgegrenzt.

Die Sozialabgaben beliefen sich auf insgesamt CHF 4'480.

Die einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrates erhielten bzw. erhalten fir das
Geschaftsjahr 2016 die folgenden Vergltungen:

VR-Honorar  Sozialabgaben Total

Dr. Fritz Schweiger, Prasident CHF 10°'000  CHF 1445 CHF 11445
Daniel Marty, Vizeprasident CHF 6000 CHF 866 CHF 6'866
Dr. Urs Isenegger, Mitglied CHF 5'000 CHF 723 CHF 5'723
Michel Danechi, Mitglied CHF 5000 CHF 723 CHF 5723
Dr. Claus Huber, Mitglied CHF 5000 CHF 723 CHF 5723

Leistungen, Vertragsbedingungen bei Ausscheiden aus der Q Capital AG

Kein Mitglied des Verwaltungsrates verfugt Uber einen Vertrag mit der Q Capital AG, der ihm bei Ausscheiden aus der
Q Capital AG eine Abgangsentschadigung einraumt.

Organdarlehen und Kredite

Per 31. Dezember 2017 respektive 31. Dezember 2016 waren keine Darlehen oder Kredite ausstehend, welche die Q
Capital AG gegenwartigen oder ehemaligen Mitgliedern des Verwaltungsrates, der Geschéftsleitung oder diesen
nahestehenden Personen gewahrt hat.

Vergiutungen an nahestehende Personen

Per 31. Dezember 2017 respektive 31. Dezember 2016 waren keine Darlehen oder Kredite ausstehend, welche die Q
Capital AG an nahestehende Personen gewahrt hat.

Andere Vergiitungen an nahestehende Personen zu nicht marktiiblichen Bedingungen

Im Berichtsjahr 2017 und im Vorjahr hat die Gesellschaft keine Vergitungen an nahestehende Personen geleistet, die
nicht marktkonform waren.

Vergutungen an ehemalige Organmitglieder

Im Berichtsjahr 2017 und im Vorjahr wurden keine Entschadigungen an ehemalige Organmitglieder bezahlt.
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Bericht der Revisionsstelle zum Vergiitungsbericht

31/05/2018

Vergutungsberichts an die Generalversammlung der
Q CAPITAL AG, Hiinenberg

Wir haben den Inhalt des auf den Seiten 40 und 41 abgebildeten Vergiitungsberichts der Q CAPI-
TAL AG fur das am 31. Dezember 2017 abgeschlossene Geschaftsjahr geprift.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifung ein Urteil zum beigefiigten Vergutungsbe-
richt abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Schweizer Priifungsstan-
dards durchgefiihrt. Nach diesen Standards haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen ein-
zuhalten und die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass hinreichende Sicherheit dariiber er-
langt wird, ob der Vergiutungsbericht dem Gesetz und den Art. 14 -16 der VegiiV entspricht.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen, um Priifungsnachweise fiir die im
Vergltungsbericht enthaltenen Angaben zu den Vergltungen, Darlehen und Krediten gemass
Art. 14 — 16 VeguV zu erlangen. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemassen Er-
messen des Prifers. Dies schliesst die Beurteilung der Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Vergutungsbericht ein. Diese Priifung umfasst auch die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden von Vergitungselementen
sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Vergiitungsberichts.

Zurich, 5. Juni 2018
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INFORMATION SUMMARY

Q Capital AG ist eine Holdinggesellschaft nach Schweizerischem Recht mit dem Ziel eine
stabile langfristige Wertsteigerung zu erzielen. Die Gesellschaft verfolgt keine vorgegebene
Beteiligungsstrategie und keinen Fokus auf bestimmte Geografien oder Asset Klassen.

Die Aktien der Gesellschaft sind seit dem 30. Juli 2007 an der BX Berne eXchange kotiert.

Gesellschaft:
Domizil:

Website:
Ausgegebene Aktien:
Nennwert:
Valorennummer:
ISIN:

Symbol:

NAV:

NAV per 31.12.2017:
Verwaltungsrat:

Investment Committee:
Risk Manager:
Revisionsstelle:
Reporting:

Q Capital AG
Rothusstrasse 21
CH-6331 Hinenberg

Tel +41 41 766 5333
Fax +41 41 766 5334
Email ir@qgcapital.ch
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Q Capital AG

Hunenberg, Schweiz

www.qgcapital.ch

800’000 (Inhaberaktien)

CHF 10 (vollstandig liberiert)

1785508

CH0017855088

QCAP

Monatlich

CHF 33.18 / EUR 28.35 je Aktie

Dr. Fritz Schweiger, Daniel Marty, Dr. Urs Isenegger,
Michel Danechi, Dr. Claus Huber

Dr. Fritz Schweiger, Michel Danechi, Jan Modrejewski
QC Partners GmbH

Ferax Treuhand AG

Jahresrechnung (gepruft), Quartalsberichte (ungeprift)
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